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Уважаемые коллеги!

В настоящее время на валютном рынке активно развивается электронная торговля. Приветствуя в целом это развитие, ACI, как организация, ответственная за  нормы и стандарты работы на валютном и денежном рынке (http://aci-russia.ru/data/files/model_code_russian.pdf), считает необходимым выработать и предложить профессиональному сообществу свои рекомендации, базирующиеся на опыте работы и интересах  непосредственных участников рынка. С этой целью мы проводим опрос, ответы на который будут иметь большое значение для выработки конкретных предложений.
Касаясь торговли российским рублем в СЭЛТ ММВБ, в последнее время многие трейдеры выражают неудовольствие в связи с большой активностью так называемых «роботов». По их мнению, «постоянное мелькание» кратковременно выставленных заявок мешает объективному восприятию рынка и ставит трейдеров, вводящих заявки вручную, в неравные условия, не позволяя им конкурировать по цене с роботом (который всегда при желании сделать сделку в том же направлении выставит цену «чуть лучше» через доли секунды). Кроме того, конкуренция между роботами зачастую приводит к тому, что алгоритмы генерируют огромное количество заявок в стремлении «перебить» другого робота, вызывая автоколебания и другие нежелательные явления. Большая интенсивность выставления заявок несет в себе угрозу потери работоспособности площадки, отвлекая на себя большой технический ресурс.

Мы предлагаем Вам рассмотреть возможность распространения на электронную торговлю практики внебиржевого межбанковского рынка. В настоящее время, в силу достаточно большой волатильности рынка, ОТС котировки между банками даются, как правило, с точностью до ¼ копейки (например, 30.7825/30.7925). Иногда банки используют точность вплоть до одной десятой копейки (30.7810/30.7910). В системе EBS с началом предоставления доступа для клиентов, специализирующихся на алгоритмической торговле, минимальный шаг изменения цены в платформе был увеличен с 0.0001 (как на ММВБ сейчас) до 0.0005. На валютных фьючерсах РТС шаг цены – 0.0010.
По нашему мнению, увеличение минимального шага изменения цены способно избавить рынок от псевдо конкуренции, когда перестановка заявки не несет экономического смысла  (так как шаг изменения цены много меньше комиссии биржи за сделку). При увеличении данного шага большинство проблем, связанных с электронной торговлей, будут сняты, а ликвидность и транспарентность цен  на рынке увеличатся. При этом для инструмента USD_TODTOM (O/N SWAP)  точность останется той же самой. 
Кроме того, для концентрации ликвидности в одном «стакане», имеет смысл задуматься об отмене торгов по инструменту USDRUB_TOD, с возможностью регулировки ликвидности расчетами TOD только через торговлю инструментом  USD_TODTOM (O/N SWAP). 
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Просим Вас ответить на следующие вопросы (от одного банка одна анкета):
1. «Какой на Ваш взгляд минимальный шаг изменения цены по инструментам USDRUB_TOM  и USDRUB_TOD в СЭЛТ ММВБ является наиболее целесообразным?» 

(поставьте знак Х в нужном месте)
	0.0001
	0.0005
	0.0010
	0.0025

	
	
	
	


2. «Необходимо ли продолжать торговлю двумя инструментами параллельно (USDRUB_TOD и USDRUB_TOM), либо же стоит оставить только USDRUB_TOM c возможностью регулировки ликвидности на TOD через инструмент  USD_TODTOM (O/N SWAP)?»
(поставьте знак Х в нужном месте)

	USDRUB_TOD, USDRUB_TOM
	USDRUB_TOM

	
	


	Название банка
	

	ФИО
	

	Должность
	


Подпись                  




Дата 
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