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Структура рынка
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Распределение торгов в 2010 и 2014годах и сейчас 

0

10

20

30

40

50

60

1.04.10 1.04.12 1.04.13 1.10.13 1.04.14 1.10.14 1.10.15 1.10.15

Внебиржевой оборот, $ млрд.Оборот рынка ММВБ, $ млрд.

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: ɹʘʥʢ ʤʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʳʭ ʨʘʩʯʝʪʦʚ, ɹʘʥʢ ɸʥʛʣʠʠ, ʄʄɺɹ, 

Sberbank CIB Investment Research

Суммарный объем торгов, включая биржевой Объем торгов на биржевом рынке ММВБ

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: ʄʄɺɹ, Sberbank CIB Investment Research
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Дневной оборот USDRUB TOM Дневной оборот USDRUB TOD

Структура российского валютного рынка по основным инструментам

Основные международные валютные площадки

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: ɹʘʥʢ ʤʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʳʭ ʨʘʩʯʝʪʦʚ, ɹʘʥʢ ɸʥʛʣʠʠ, ʄʄɺɹ, Sberbank CIB Investment Research
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Моментальная ликвидность видимого 
стакана сильно уменьшилась

~2-3х снизилась доступность объема в $5 млн

~8-18х снизилась доступность объема в $10 млн

Bid Ask
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Доступность объема в видимом стакане (20 уровней)*

* Оценка Sberbank CIB на основе доступных данных Московской биржи по USD/RUB TOM
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Стоимость ликвидности сильно 
возросла

Проскальзывание от лучшего бид-аска

Bid Ask

>8х выросло видимое проскальзывание на объем $1 млн

>7,5х выросло видимое проскальзывание на объем $2 млн

Бид-аскспред увеличился только в 2 раза

* Оценка Sberbank CIB на основе доступных данных Московской биржи по USD/RUB TOM
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“Market Size” снизился, тяжелее 
работать с большим объемом

• Торговля «вручную» на организованном рынке становится сложнее: «тонкая» 

ликвидность повышает риски, в дополнение к высокой волатильности самого 

рынка

• Иностранные банки пока не очень активно возвращаются к предоставлению 

ликвидности в рублевых парах

• Сбербанк видит окно возможностей в предоставлении ликвидности 

и исполнении крупных сделок в режиме “low market impact”

• Рады анонсировать систему Sberbank Markets, которая 

предоставляет ликвидность Сбербанка широкому кругу клиентов 

и контрагентов

Sberbank Markets
Electronic Trading System
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Общая информация

ÁSberbank Markets предоставляет прямой электронный доступ к собственной валютной 

ликвидности Сбербанкакак финансовым институтам, так и корпоративным клиентам 

Потоковые и RFS котировки в режиме реального времени по рублю, CNH и G10

Онлайн заключение сделок через защищенное соединение

Отсутствие дополнительных комиссий за использование системы

Стандартизированный операционный процесс 

Доступ к ликвидности по широкому списку инструментов:

RUB (Russian Ruble) CNH (Chinese Yuan)

USD (United States Dollar) AUD (Australian Dollar)

EUR (Euro) CAD (Canadian Dollar)

JPY (Japanese Yen) NOK (Norwegian Krone)

GBP (British Pound) SEK (Swedish Krona)

CHF (Swiss Franc)

Spot (TOD, TOM, Spot)

FX forwards 

FX swaps 

Доступ к ликвидности осуществляется в рамках заранее согласованных лимитов в режиме 

контрагентских взаимоотношений

ÁВзаимоотношения с ПАО Сбербанк

ÁТорговля на основе Генеральных 

соглашений (например, RISDA, 

МБК), дополненных положениями об 

электронной торговле

ÁВозможность торговли без 

дополнительных подтверждений

ÁНеттинг«классических» 

и «электронных» сделок

ÁРасчеты через SSI
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Торговый терминал

ÁСейчас мы фокусируемся на собственном торговом терминале как основном 

средстве донесения ликвидности

Á Заключение сделок как в режиме 1-клик со 

стандартными параметрами, а также с ручным 

вводом всех существенных условий сделки

• Возможность запроса котировки у дилера (RFS) 

по конверсионным продуктам и деривативам

• Возможность ввода номинала сделки в любой 

из валют пары 

• Любое окно можно вынести за пределы основного 

терминала

• Отражение поддерживающей информации: заявок 

и сделок, а также торговых лимитов

• Импорт транзакций / экспорта данных онлайн

• Двухфакторная СМС-авторизация или 

использование usb-токеновдля авторизации
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Спасибо за внимание!

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: Bloomberg, Sberbank CIB Investment Research

Будем надеяться, что ночной дракон в рубле больше не повторится J
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Обратная связь

Продажи финансовым институтам

ÁТелефон: +7 (495) 258 05 49

ÁE-mail: FI_Sales@sberbank-cib.ru

Подразделение электронных рынков

ÁТелефон: +7 (495) 933 98 84

ÁE-mail: sbm.sales@sberbank.ru

ПАО Сбербанк _____________________________________________________

Телефоны: + 7 (495) 950-09-40, + 7 (495) 950-21-90 

Юридический и фактический адрес: 117997 Москва, ул. Вавилова, д. 19 

www.sberbank.ru 

mailto:FI_Sales@sberbank-cib.ru
mailto:sbm.sales@sberbank.ru
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Правовая информация

Настоящая брошюра подготовлена ПАО Сбербанк совместно со своими аффилированными лицами (далее, вместе со своими аффилированными 

лицами, именуемыми «Компании») исключительно с целью предоставления общей (обзорной) информации о продуктах и услугах, оказываемых 

Компаниями своим клиентам.

Публичное акционерное общество «Сбербанк России»

Генеральная лицензия Банка России на осуществление банковских операций №1481 от 11.08.2015 г.

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности, № 077-02894-100000 от 27.11.2000

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление дилерской деятельности, № 077-03004-010000 от 27.11.2000

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление депозитарной деятельности, № 077-02768-000100 от 08.11.2000

Россия, Москва, 117997, ул. Вавилова, д. 19, тел. +7 (495) 500 5550, 8 800 555 5550; www.sbrf.ru

Использование информации

Настоящая брошюра, текстовые и графические материалы, средства индивидуализации (фирменное наименование и товарный знак), а также любые связанные 

с ними права принадлежат ПАО «Сбербанк России» (далее –«Компания»).

Воспроизведение, изменение, распространение или иное использование указанной информации, полностью или частично, другими лицами без письменного 

согласия Компании запрещено и влечет установленную применимым законодательством ответственность.

Информация, представленная в настоящей брошюре, не предназначена для распространения или использования в любом государстве или юрисдикции, где ее 

распространение является противоречащим применимому законодательству и/или требует какой-либо регистрации со стороны Компании.

Материалы настоящей брошюры не содержат юридических рекомендаций и не являются таковыми. Действия Компании в дальнейшем не должны 

рассматриваться как стимулирующие или побуждающие граждан США и стран ЕС, а также физических лиц, подпадающих под юрисдикцию СШАили ЕС, 

инвестировать средства или иным образом участвовать в каких-либо сделках, участие в которых, равно как и посреднические действияили действия, 

способствующие их участию в таких сделках, запрещены для граждан этих стран и лиц, подпадающих под их юрисдикцию. 

Данная брошюра не может быть воспроизведена или копирована полностью или в какой-либо части без письменного согласия Компании.

Содержание информации

Информация, содержащаяся в материалах настоящей брошюры, если специально не оговорено иное, носит информационный вспомогательныйхарактер и/или 

является исключительно частным суждением специалистов Компании, не является рекламой каких-либо финансовых инструментов, продуктов или услуг или 

предложением/рекомендацией совершать операции на рынке ценных бумаг, а равно не может быть использована в качестве допустимого доказательства при 

урегулировании споров в судебном или во внесудебном порядке.

Любые инвестиции в ценные бумаги, иные финансовые инструменты или объекты, упоминаемые в брошюре, могут быть связаны со значительным риском, могут 

оказаться неэффективными или неприемлемыми для той или иной категории инвесторов. Необходимо обладать определенными знаниями и опытом в 

финансовых вопросах, в вопросах оценки преимуществ и рисков, связанных с инвестированием в тот или иной финансовый инструмент.

Инвесторы должны самостоятельно оценивать законность сделок, совершаемых ими после ознакомления с материалами Компании, в соответствии с 

законодательством об экономических санкциях или прочими нормативно-правовыми актами, регулирующими их инвестиционную деятельность.

Ограничение ответственности

Ни Компания, ни кто-либо из ее работников, представителей, агентов или аффилированных лиц не несет ответственности:

в отношении финансовых результатов, полученных в практической деятельности на основании использования информации, содержащейся внастоящей 

брошюре; 

за убытки, вызванные или возникшие в связи с настоящей брошюрой, доступом к ней или невозможностью такого доступа, ее использованием.

Фактом ознакомления с настоящим документом Вы соглашаетесь соблюдать указанные выше правила и ограничения.

Электронное взаимодействие с системой электронной торговли «Sberbank Markets» является лишь одним из способов заключения сделок, и в случае 

невозможности заключения сделок через систему электронной торговли «Sberbank Markets» Клиент может обратиться в Банк для заключения сделки любым 

другим способом, предусмотренным Генеральным соглашением. 

http://sberbank.ru/common/img/uploaded/broker/lics/brok_1000.pdf
http://sberbank.ru/common/img/uploaded/broker/lics/diller_1000.pdf
http://www.sbrf.ru/

